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  (Prolegomenon): هقسهِ 

 ثطذی اظ ٔطاخغ لیٕت ثطای ذطیسضاٖ ٚ  .زاضز اقبضٜ ذبْ ٘فت لیٕت ٘فت ثكىٝ یه آ٘ی لیٕت ثٝ وّی عٛض ثٝ ٘فت، لیٕت

 ۺفطٚقٙسوبٖ ػجبضتٙس اظ

 West Texas Intermediate (WTI) 

 Brent ICE 

  Dubai Crude 

 OPEC Reference Basket 

  Tapis Crude 

  Bonny Light 

  Urals oil 

 Isthmus and Western Canadian Select (WCS) 

 ٚ ذبل آٖ ٌطا٘فۺ ٔب٘ٙس ػٛأّی تٛؾظ قسٜ  تؼییٗ.زاضز ٚخٛز آٖ زضخٝ اؾبؼ ثط ٘فت ثكىٝ زض یه لیٕت ثٝ عٛض وّی، اذتلاف

 آٖ  ثطای ٔثبَ؛ ٘عزیىی . آٖ ٕٞچٙیٗ ٔحُ ٚ آٖ زض ٔٛخٛز ٌٌٛطز ٚ( (API American Petroleum Institute gravity یب

 اضظاٖ تط اظ ٘فت ذبْ ؾجه تط Western Canadian Select ٘فت ذبْ تطـ ٚ ؾٍٙیٗ اظ لجیُ .پبلایكٍبٜ یب/ٚ ذغٛط ؾبحّی ثٝ

 . ٞؿتٙسWestern Texas Intermediateٚ قیطیٗ تط اظ لجیُ 

 

 The Causes of Oil Price fluctuation)): ًفت قیوت ًَساًات ػلل 

 

٘فت یه وبلای ٔهطفی ٔی ثبقس ٚ ثٝ ػٙٛاٖ ٔثبَ، ایٗ ٔٛضز ٔٙدط ثٝ ایٗ ٌكتٝ تب ٘ٛؾب٘بت ثیكتط ٚ ثعضٌتطی ضا 

 .٘ؿجت ثٝ ؾطٔبیٝ ٌصاضی ٞبی ثبثت ٔب٘ٙس ؾٟبْ ٚ اٚضاق لطضٝ قبٞس ثبقیٓ
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  اٍپک–ساظهاى کطَضّای صازضکٌٌسُ ًفت  :(OPEC) 

 13 اظ وٙؿطؾیْٛ یه اٚپه. اؾت ٘فت لیٕت ٘ٛؾب٘بت انّی ٌصاض تبثیط ٘فت، وٙٙسٜ نبزض وكٛضٞبی ؾبظٔبٖ یب اٚپه،

 ؾؼٛزی، ػطثؿتبٖ لغط، ٘یدطیٝ، ِیجی، وٛیت، ػطاق، ایطاٖ، ا٘سٚ٘عی، اوٛازٚض، آٍ٘ٛلا، اِدعایط،ۺ اؾت قسٜ ؾبذتٝ وكٛض

 .ٚ٘عٚئلا ٚ ػطثی ٔتحسٜ أبضات

ایٗ وٙؿطؾیْٛ، ٔدٕٛػٝ ؾغٛح تِٛیس . تمبضبی ٘فت خٟبٖ ضا وٙتطَ ٚ تبٔیٗ ٔی وٙس (%40) زضنس 40اٚپه حسٚز 

ضا ثٝ ٔظٛض پبؾرٍٛیی ثٝ تمتضبی خٟب٘ی تٙظیٓ ٔی ٕ٘بیس ٚ ٔی تٛا٘س لیٕت ٘فت ٚ ٌبظ ضا ثب وبٞف یب افعایف تِٛیس 

 .تحت تبثیط لطاض زٞس

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 زلاض ٍ٘ٝ زاضز، أب زض 100اٚپه ٚػسٜ زاز تب لیٕت ٞط ثكىٝ ٘فت ضا ثطای یه زٚضٜ ٚ آیٙسٜ لبثُ پیف ثیٙی زض ؾغح 

 زلاض ثٝ 100لیٕت ٘فت اظ یه اٚج ثٝ اظاء ٞط ثكىٝ .  لیٕت ٘فت قطٚع ثٝ یه افت ٘بٌٟب٘ی ٕ٘ٛز 2014اٚاؾظ ؾبَ 

. زض آٖ ظٔبٖ اٚپه یىی اظ ػُّ ػٕسٜ ٚ تبثیطٌصاض زض ایٗ وبٞف لیٕت ٘فت ثٛز.  زلاض تٙعَ پیسا وطز50ثكىٝ ای حسٚز 

 .ثٝ زِیُ ثطٚظ اذتلاف ثیٗ اػضبء ٚ ػسْ وبٞف تِٛیس ٘فت، ایٗ أط ٔٙدط ثٝ خؿت ٚ ذیع لیٕت ٘فت ٌطزیس

زض گصضتِ ٍقتی قیوت ّا سقَط هی کطز . است ًفت زاهي ظزُ تی تفاٍتی اٍپک ٍ ػطتستاى تِ کاّص قیوت

ٍجَز زاضًس کِ زض ایي  ّواى عَض کِ هی زاًین زض اٍپک زٍ گطٍُ. کطَضّای ػضَ اٍپک تِ ّطاس هی افتازًس

 هرالف زض ایي هیاى ػطتستاى ٍ ّن پیواًاى آى. استگطٍُ ّا آى ٍ سطزهساض یکی اظ هیاى ػطتستاى ّن ػضَ 

ّستٌس ء یک گطٍُ کن کطزى تَلیس ٍ افعایص قیوت ًفت ّستٌس، زض هقاتل ایطاى، ػطاق، الجعایط ٍ لیثی کِ جع

ّوَاضُ تا ایي سیاست هرالف تَزُ کِ ایي اذتلاف ّا اهطٍظ ّن ازاهِ زاضز ٍ سؼَزی ّا تِ ًَػی هاًغ کاض 

 .اٍپک ّستٌس

زلیل سؼَزی ّا ایي است کِ تِ ذاعط ًفت ضل افعایص تَلیس هی زّس کِ ضًٍس تَلیس آى ضا هتَقف کٌس، 

 .ّوچٌیي ػطتستاى تا ایي سیاست هی تَاًس تاػث هتضطض ضسى ایطاى ٍ ضٍسیِ ضَز

 



 

 ػطضِ ٍ تقاضا :(Supply & Demand) 

ثط عجك ػّٓ التهبز ٚ ثبظاض، لبٖ٘ٛ ػطضٝ ٚ تمبضب ؾجت ایدبز تغییط زض لیٕت ٞبی وبلاٞبی ٔهطفی، ؾٟبْ یب اٚضاق لطضٝ 

ٍٞٙبٔی وٝ ػطضٝ ثیف اظ تمبضب ثبقس، لیٕت ٞب وبٞف ٚ ثبِؼىؽ آٖ ٘یع اوط تمبضب ثیكتط اظ ػطضٝ ٚ تِٛیس . ٔی ٌطزز

 .ثبقس لیٕت ٞب افعایف ٔی یبثس

. زا٘ؿت اٚپه اظ ٘فت اظ ثبثت ٔٙجغ یه ثب ٕٞطاٜ چیٗ، ٚ اضٚپب زض ٘فت ثطای پبییٗ تمبضبی تٛاٖ ٔی ضا ٘فت لیٕت وبٞف

 .٘فت ٔی ٌطزز قست لیٕت ثٝ ثبػث ؾمٛط ٘فت اظ ٘یبظ ثیف ػطضٝ

تقاضا اکٌَى کاّص پیسا کطزُ است؛ ظیطا اقتصازّای . ػاهل تقاضا هؤلفِ تؼسی زض کاّص قیوت ًفت است

ُ اًس الثتِ کاّص تقاضای ًاضی اظ ٍضغ . ًَظَْض جْاًی هاًٌس ٌّس ٍ چیي تقاضای ًفت ذَز ضا کاّص زاز

اقتصاز جْاى اظ عطف صٌایغ اًطغی تط ٌّس ٍ چیي تاظاض ضا هتأثط هی کٌس، اظ ایي ضٍ آًْا تأثیط تیطتطی تط تقاضا 

 .کطَضّای پیططفتِ تقاضا ضا کوتط هتأثط هی کٌٌس (صٌایغ)هی گصاضًس؛ ایي زض حالی است کِ 

. زضحبِیىٝ ػطضٝ ٚ تمبضب تبثیط ٌصاض ثط لیٕت ٘فت ٔی ثبقٙس، لغؼب ثبظاض آتی ٘فت لیٕت ٘فت ضا تؼییٗ ٔی ٕ٘بیس

لطاضزازٞبی آتی ٘فت یه تٛافك لاظْ الاخطا ٔی ثبقس وٝ ثٝ ذطیساض ایٗ حك ضا ٔی زٞس تب ٞط ثكىٝ ٘فت ضا ثط عجك لیٕت 

ٕٞب٘غٛض وٝ زض لطاضزازٞب ٘ٛقتٝ قسٜ، ذطیساض ٚ فطٚقٙسٜ ٘فت یه تبضید . ٞبیی وٝ زض آیٙسٜ ػطضٝ ٔی ٌطزز ذطیس ٕ٘بیس

 .ٔكرم ضا ثبثت ا٘تمبَ ٚ تىٕیُ ٔؼبّٔٝ زض ٘ظط ٔی ٌیط٘س

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 تلایای عثیؼی :(Natural Disaster) 

ثؼٙٛاٖ ٔثبَ؛ ظٔب٘یىٝ عٛفبٖ وبتطیٙب زض خٙٛة . ثلایبی عجیؼی اظ زیٍط ػٛأُ تبثیط ٌصاض زض ٘ٛؾبٖ لیٕت ٘فت ٞؿتٙس

ضخ زاز، تبثیط  (Hurricane Katrina Struck the Southern United  State)2005 ایبِت ٔتحسٜ أطیىب زض ؾبَ

 زلاضی ضا زض ٞط ثكىٝ 3ایٗ حبزثٝ ثبػث ٌطزیس لیٕت ٘فت افعایف .  زضنسی ثط تِٛیس ٚ ػطضٝ ٘فت زض أطیىب ٌصاقت19

خبضی قسٖ ؾیُ زض ضٚزذب٘ٝ ٔی ؾی ؾی  ( (May 2011 2011ٕٞچٙیٗ زض حبزثٝ ای زیٍط زض ٔبٜ ٔٝ . تدطثٝ وٙس

 .ثبػث ثطٚظ ٘ٛؾبٖ زض لیٕت ٘فت ٌطزیس (The Flooding of the Mississippi River)پی  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ّعیٌِ ّای تَلیس :(Cost of Oil Production) 

زضحبِیىٝ ٞعیٙٝ اؾترطاج زض ذبٚضٔیب٘ٝ ٘ؿجتب . ٞعیٙٝ ٞبی تِٛیس ٘یع زِیُ زیٍط وبٞف ٚ یب افعایف لیٕت ٘فت ٔی ثبقٙس

 .اضظاٖ ٔی ثبقس، ٘فت زض ٔبؾٝ ٞبی ٘فتی آِجطتب زض وب٘بزا ثب ٞعیٙٝ ثبلاتطی اؾترطاج ٚ تِٛیس ٔی ٌطزز

 

 



 

 

Cost of Oil Production base on Capital Expenditure and Operational Expenditure 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 آب ٍ َّا :(Weather ) 

گاظی پیسا هی -آب ٍ َّا تاثیط هستقین تط هصاضف ذاًگی زاضتِ تغَضیکِ هطزم ًیاظ تِ گطهایص تیطتط ًفتی

کٌٌس ٍ ایي اهط هَجة افعایص تقاضای تاظاض زاذلی ضسُ ٍ زض ًتیجِ قیوت ّای جْاًی تحت تاثیط قطاض هی 

 ثٟٕیٗ ٘حٛ، ؾطٔبیٝ ٌصاضاٖ ثب تٛخٝ ثٝ اٍِٛٞبی ٔطثٛط ثٝ آة ٚ ٞٛا، ثب تفىط ٚ ا٘سیكٝ ثٟتطی .گیطز ٍ افعایص هی یاتس

زض ایٙهٛضت، آٟ٘ب ٔی تٛا٘ٙس لطاضزازٞبی ذطیس ٘فتی آتی ضا اٌط ٔغبثك ا٘تظبض آٟ٘ب افعایف . ٔسیطیت ثبظاض ضا ا٘دبْ ٔی زٞٙس

 .یبثس ٚ یب زض نٛضت وبٞف لیٕت آٖ ضا ثٝ فطٚـ ثطؾب٘ٙس ٔٙؼمس وٙٙس



 

 

 زٍضُ سطها :(Cold Spell) 

ثب ایٗ حبَ، زض ثبظاض ٔؼبٔلات آتی، قٛن ٚ تلاعٓ آة ٚ . ِعٚٔبً اضتجبط ٔؿتمیٓ ثیٗ لیٕت ٘فت ٚ آة ٚ ٞٛا ٚخٛز ٘ساضز

ثٝ ػٙٛاٖ . ٞٛا یب حساوثط زٔب تبثیطی ثط چٍٍٛ٘ی تدبضت ٘فت تٛؾظ ثبظضٌب٘بٖ ٚ ٔؼبّٔٝ ٌطاٖ ایٗ حٛظٜ ٔی ٌصاضز

ء و الهام ایه مىضىع به سزمایه گذاران ٔثبَ؛ ٞٛای ؾط غیط لبثُ پیف ثیٙی ٚ غیط ٔٙتظطٜ زض أطیىب، ثبػث اِمب

گزدد که تلاطم و کاهش بیش اس حد دما باعث افشایش تقاضا و مصزف حىسه خاوگی گزدد و در وتیجه قیمت 

 .ها به سىی افشایش بزود

 

 زٍضُ گطها :(Warming Up) 

. ثٝ عٛض ٔكبثٝ، ظٔؿتبٖ ٌطْ ٔی تٛا٘س ثبػث ٌطزز ؾبضٔبیٝ ٌصاضاٖ تساثیط ٚ ٚ ضٚـ ٞبی زیٍط ضا ٔس ٘ظط لطاض زٞٙس

آٟ٘ب ٕٔىٗ اؾت ثٝ ایٗ ٔٛضٛع اػتمبز زاقتٝ ثبقٙس وٝ ظٔؿتبٖ ٌطْ ٔٙدط ثٝ وبٞف تمبضبی ٘فت ثٝ ٔٙظٛض اؾتفبزٜ 

ِصا تبٔیٗ وٙٙسٌبٖ ٘فت ٘بچبضاً ثطای ضٞبئی اظ ثٛخٛ آٔسٖ ٔبظاز تِٛیس، ضٚـ ٞبیی ضا . زض ثرف ٌطٔبیكی ذٛاٞس قس

 .ثٝ ٔٙظٛض تطغیت ذطیس ٘فت اضائٝ ٔی زٞٙس

تبٔیٗ وٙٙسٌبٖ ٚ تِٛیس وٙٙسٜ ٞبی ٘فت زض ایٗ ٔؿیط حطوتی ثٝ ز٘جبَ ؾطٔبیٝ ٌصاضی ٔٙبؾت ٚ وؿت زضآٔس ثیكتط 

 .ثٙبثطایٗ آٟ٘ب ٘فت ضا ثٝ نٛضت پیف فطٚـ زض ظٔب٘یىٝ لیٕت ٞب ثبلاتط ٞؿتٙس ػطضٝ ٔی ٕ٘بیٙس. ٔی ثبقٙس

 

 ٍاکٌص تیص اظ حس ٍ افطاعی تاظاض :(Overreaction in the Market) 

ثطذی تحّیُ ٌطاٖ ٔؼتمس ٞؿتٙس ؾطٔبیٝ ٌصاضاٖ ایٗ ثرف ٚاوٙف ٞبی ظیبزی ضا ٘ؿجت ثٝ تغییطات آة ٚ ٞٛائی 

زضن ٚ  حبَ، ایٗ ثب. ٘كبٖ ٔی زٞٙس، ظیطا ٕٔىٗ اؾت انَٛ ثبظاض ٕٞیكٝ اظ ٘ٛؾب٘بت لیٕت حٕبیت ٚ پیطٚی ٘ىٙس

آٖ تحت تبثیط لطاض زازٜ ٚ ثبػث تغییط  انَٛ اظ ثیف ضا لیٕت تٛا٘ٙس ٔی زلالاٖ ثبظاض زض اؾت وٝ ایٗ ٔكبٞسات ػیٙی

 یب افعایف ثبػث تٛا٘س ٔی آٟ٘ب ثبظاض خٟت زازٖ ٚ ٔسیطیت ثیٙی ثٝ ٔٙظٛض پیف ثطای تلاـ زض. لیٕت ٞب ٌطز٘س

 .ظٔبٖ زض ضاثغٝ ثب ٔؼبٔلات آتی ٘فت ٌطز٘س اظ وٛتبٜ زٚضٜ یه زض قسیس  وبٞف

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 ضضس اقتصاز جْاًی :(Global Economic Growth) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

کاّص ضضس اقتصازی کِ زض کاّص سغح تَلیس جْاًی ًوایاى هی ضَز تاػث هی گطزز هیعاى استفازُ اظ ًفت 

کاّص استفازُ اظ ًفت هٌجط تِ کاّص تقاضای . تِ ػٌَاى ًْازُ اٍلیِ ترص ّای هرتلف اقتصازی کاّص یاتس

ًکتِ قاتل تَجِ زیگط زض هَضز ضضس اقتصازی ایي است کِ تطذی اظ . جْاًی ٍ پاییي آهسى قیوت آى هی ضَز

ِ اًس ٍ حال ایي کاّص  کاضضٌاساى، افعایص قیوت ًفت ضا اظػَاهل هْن اثطگصاض تط کاّص ضضس اقتصازی زاًست

ُ ّای تَلیسی اظ جولِ ًفت  تطای تأهیي اًطغی هَضز ًیاظ )ضضس اقتصازی ذَز هٌجط تِ کاّص استفازُ اظ ًْاز

 .هی گطزز (تَلیس

ٝ ٔؼٙبی تمبضبی وٕتط ثطای ا٘طغی اؾت  زض قطایظ ػبزی، وبٞف لیٕت خٟب٘ی ٘فت ذبْ ٔٙدط .زض ٚالغ، ضقس ضؼیف تط ث

 0.5 زلاض ثٝ اظای ٞط ثكىٝ ٘فت ذبْ، ٔؼبزَ ا٘تمبَ حسٚز 10زض ٚالغ، وبٞف . ثٝ ضقس ثیكتط التهبز خٟب٘ی ذٛاٞس قس

ثٝ ایٗ تطتیت، ثب تٛخٝ ثٝ . زضنس اظ ضقس ٘بذبِم زاذّی وكٛضٞبی نبزضوٙٙسٜ ٘فت ثٝ وكٛضٞبی ٚاضزوٙٙسٜ ٘فت اؾت

ٖ تط ؾجت افعایف تِٛیس ٚ ضٚ٘ك التهبز ذٛاٞس قس  زض ٚالغ، پطؾف التهبزی انّی ایٗ اؾت وٝ .افعایف ٔهطف، ٘فت اضظا

زض . آیب لیٕت ٞبی پبییٗ ٘فت حبوی اظ وبٞف تمبضب اؾت یب ٘بقی اظ افعایف ػطضٝ ٘فت ذبْ اظ خب٘ت تِٛیسوٙٙسٌبٖ



 

ثٝ ػجبضت زیٍط، زض ایٗ نٛضت لیٕت ٘فت ٘كب٘ٝ وبٞف ضٚ٘س . نٛضتی وٝ پبؾد، وبٞف تمبضب ثبقس، ٔبیٝ ٍ٘طا٘ی ذٛاٞس ثٛز

ْ ٞبی ٔؼٛلٝ ٚ غیطٜ)ثٙبثطایٗ، زض نٛضتی وٝ زِیُ ضوٛز التهبزی، أٛض ٔبِی . ضقس التهبز خٟب٘ی اؾت ثبقس، ٘فت  (ٚا

ٝ ز٘جبَ ٘ساقتٝ ثبقس ٖ تط ٕٔىٗ اؾت ضٚ٘ك التهبزی چٙسا٘ی ضا ث زض ٚالغ، ٕٔىٗ اؾت ٔهطف وٙٙسٌبٖ زضآٔسٞبی ذٛز . اضظا

ْ ٞبیكبٖ وٙٙس ٖ تط ٘فت ٕٔىٗ اؾت زض ثطذی اظ وكٛضٞب ؾجت افعایف ذغط ثطٚظ . ضا نطف ثبظپطزاذت ٚا اؾبؾبً، لیٕت اضظا

اظ عطف زیٍط، اٌط ػبُٔ وبٞف لیٕت ٘فت، ٔبظاز . ضوٛز التهبزی قٛز ٚ چٙیٗ أطی، ٔغّٛة ؾیبؾتٕساضاٖ ٘رٛاٞس ثٛز

ٖ تط ٟ٘بیتبً ٔی تٛا٘س ٔٙدط ثٝ . ػطضٝ ثبقس، ایٗ أط ثبِمٜٛ ٔی تٛا٘س ذجط ذٛثی ٔحؿٛة قٛز زض ٚالغ، ثٝ ایٗ تطتیت ٘فت اضظا

 .افعایف ٔهطف زض التهبزٞبی ثعضي خٟب٘ی قٛز

 زض غاپٗ، تِٛیس ٘بذبِم زاذّی زض ؾبَ .هسلن است، اقتصازی جْاًی زض حال حاضط ٍضؼیت هساػسی ًساضز آًچِ

زض إِٓبٖ ٘یع ٚضغ ثٝ ٕٞیٗ تطتیت اؾت ٚ احتٕبَ ثطٚظ ثحطاٖ التهبزی زض ایٗ وكٛض ٚخٛز . خبضی وبٞف یبفتٝ اؾت

زض ایبلات . (آٔبضٞبی اذیط پیطأٖٛ تِٛیس نٙؼتی ٚ نبزاضت زض إِٓبٖ، حبوی اظ ٚذبٔت اٚضبع زض ایٗ وكٛض اؾت). زاضز

ٔتحسٜ، اذیطاً ضٚ٘س ضقس ؾطػت یبفتٝ اؾت، أب ثب تٛخٝ ثٝ اؾتب٘ساضزٞبی تبضیری، ضٚ٘س ثبظیبثی تٛاٖ التهبزی زض ایٗ وكٛض 

ٗ إِّّی پَٛ، ثطای چٙسٔیٗ ثبض زض ؾبَ خبضی ٘طخ ضقس ٔٛضز ا٘تظبض ذٛز اظ التهبز . ٘یع ضؼیف اؾت اذیطاً نٙسٚق ثی

 . ضا وبٞف زازٜ اؾت2016خٟب٘ی ضا زض ؾبَ 

 ٕٞٛاضٜ ضقس التهبزی ثبلایی 201۵ تب 1۹۷۵ چیٗ وٝ اظ ؾبَ.زلیل کاّص تقاضا هطتَط تِ کطَضّای تطیکس است

زاقتٝ ٚ زض اغّت ایٗ ؾبَ ٞب ضقس التهبزی اـ زٚ ضلٕی ثٛزٜ اؾت، زض ؾبَ خبضی قیت ضقس التهبزی اـ وبٞف 

ٕٞچٙیٗ ضٚؾیٝ وٝ اظخّٕٝ التهبزٞبی ضٚثٝ ضقس ثٛزٜ، ثٝ . یبفتٝ اؾت وٝ اِجتٝ ایٗ ٔؿبِٝ زضٔٛضز ٞٙس ٞٓ نسق ٔی وٙس

زِیُ تحطیٓ ٞب، زیٍط آٖ ضقس ؾبثك ضا ٘ساضز ٚ ثطظیُ ٘یع وٝ ظٔب٘ی زض حبَ تجسیُ قسٖ ثٝ پٙدٕیٗ التهبز ز٘یب ثٛز اظ 

 .ایٗ ٔؿبیُ ٍٕٞی ؾجت وبٞف تمبضب ٚ زض٘تیدٝ وبٞف لیٕت ٘فت ٔی قٛز. زاذُ قىؿتٝ اؾت

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 زّس هی افعایص ًفت ضا قیوت زلاض تضؼیف :(Weaker Dollar Rises Oil Prices) 

تٌاتطایي، ظهاًیکِ قیوت ًفت افعایص یا کاّص هی یاتس . قیوت ًفت زض تاظاض تِ زلاض اضظش گصاضی هی گطزز

 ثؼٙٛاٖ ٔثبَ؛ اٌط یه پبلایكٍبٜ ٘فت .زض آى ظهاى هی تایست تِ اضظش زلاض زض تطاتط اضظّای زیگط تَجِ ًوَز

زض چیٗ ٘یبظ ثٝ ذطیس ٘فت ذبْ زاقتٝ ثبقس، ٔی ثبیؿتی زضآٔس ذٛز ضا اظ اضظ زاذّی وٝ یٛاٖ ٔی ثبقس ثٝ زلاض تجسیُ 

تِٛیس وٙٙسٜ ٘فت ٔب٘ٙس ػطثؿتبٖ ؾؼٛزی، ثٝ ٔٙظٛض پٛقف ٞعیٙٝ ٞبی ذٛز ٘یبظ ثٝ تجسیُ زضآٔسٞبی ذٛز ثٝ . وٙس

 .اضظ زاذّی ذٛز یؼٙی ضیبَ ؾؼٛزی ضا زاضز

فطٍضٌسگاى ًفت، ًفت ضا تا قیوت ذَب ٍ / ذطیساضاى تعضگ ًفت تا هطاجؼِ هستقین تِ تَلیسکٌٌسگاى

 چیٗ ٔٙحهطاً زض ایٗ وبض تجحط ٚیػٜ ای زاضز ٚ عجك تٛافمبت ٘ٛقتٝ قسٜ ٔؼٕٛلاً .هٌاسثی ذطیساضی هی ًوایس

ثٙبثطایٗ، اٌط اضظـ . پطزاذت ٔی ٕ٘بیس (یٛاٖ چیٗ)ثدبی پطزاذت اضظ لطاضزازٞب ثٝ زلاض آ٘طا ثٝ اضظ ضایح زاذّی ذٛز 

حتی .  زضنس افعایف پیسا ذٛاٞس ٕ٘ٛز10 زضنس وبٞف زاقتٝ ثبقس، اضظـ لطاضزاز آٟ٘ب ثٝ ٔیعاٖ 10زلاض ثٝ ٔیعاٖ 

 .اٌط تغییطی زض اضظ ضایح زض لطاضزاز ایدبز ٘كسٜ ثبقس

ۺ اظ لجیُ. زض ٚالغ، ایٗ پسیس٠ لبثُ تٛخٝ زض وّیٝ وبلاٞبئی وٝ ثٝ زلاض ٔؼبّٔٝ ٚ زاز ٚ ؾتس ٔی ٌطز٘سیىؿبٖ ٔی ثبقس

ایٗ افعایف لیٕت ثسِیُ وٕجٛز ٚ وؿطی .  افعایف لیٕت ضا تدطثٝ وطزٜ ا٘س2016فٛلاز، ٔؽ، علا ٚ ٘مطٜ وٝ زض ؾبَ 

 .ایٗ وبلاٞب ٕ٘ی ثبقس؛ ثّىٝ نطفبً ثٝ زِیُ وبٞف ٚ افت اضظ ٔٛضز ٔؼبّٔٝ آ٘ٝ ٔی ثبقس



 

ٔجٙی ثط ثبثت  (Federal Reserve)زض ٕ٘ٛ٘ٝ ای زیٍط، لیٕت ٘فت زض ٔمبعغ ٔرتّف ثب تهٕیٓ فسضاَ ضظضٚ 

 .ٍٟ٘ساقتٗ ٘طخ ٚخٜٛ فسضاَ ٚ زض ٘تیدٝ وبٞف اضظـ زلاض، افعایف پیسا ٕ٘ٛز

 ثٝ ثكىٝ WTI  زلاضٚ ٕٞچٙیٗ لیٕت ٘فت 47ٔتؼبلت ایٗ تهٕیٓ ٌیطی، لیٕت ٘فت ثط٘ت زض ٞط ثكىٝ ثٝ ثیف اظ 

 . زلاض ثٛزٜ اؾت26 ثكىٝ ای حسٚز 2016ایٗ زضحبِیؿت وٝ ٘فت ثط٘ت ائبیُ ؾبَ .  زلاض ضؾیس45ای ثیف اظ 

حال تا تَجِ تِ هَاضز هغطح ضسُ ایي سَال پیص هی آیس کِ چغَض فسضال ضظضٍ تط قیوت ًفت تاثیط هی 

 .تیي ًطخ تْطُ ٍ تضؼیف زلاض (پیَستگی)گصاضز؟ ٍ پاسد ایي هی تاضس کِ تَسیِ اتحاز 

 زیٍط پبییٗ اضظٞبی ٔمبثُ زض لیٕت زلاض  اٌط.ٔی قٛز ٔؼبّٔٝ زلاض ثٝ إِّّی ثیٗ ذبْ ٘فت زا٘یٓ، ٔی وٝ ٕٞب٘غٛض

 .٘فت اظ آٖ تجؼیت ذٛاٞس وطز لیٕت ، ثطٚز

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ًفت ضل :(Oil Shale) 

 قیُ ٘فتی ثٝ ٞط نرطٜ ضؾٛثی وٝ قبُٔ ٔٛاز خبٔس لیطی ٔب٘ٙس اؾت ٌفتٝ ٔی قٛز وٝ ثٝ آٟ٘ب وطٚغٖ

(Kerogen) ثٝ ٘فت ذبْ غیطٔتؼبضفی وٝ اظ ایٗ قیُ ٞبی ٘فتی ثب وٕه ا٘حلاَ حطاضتی، . ٘یع ٌفتٝ ٔی قٛز

. یب ٘فت وطٚغٖ ٌفتٝ ٔی قٛز (Shale Oil) پیطِٚیع ٚ یب ٞیسضٚغٖ زٞی اؾترطاج ٔی ٌطزز انغلاحبً ٘فت قیُ

 .قیُ ٘فتی ثٝ ٔیعاٖ وبفی حبٚی ٘فت اؾت ٚ ٔی تٛا٘س ثسٖٚ ٞیچ فطآیٙس اضبفٝ ای ثؿٛظز

ًفت . زض سال ّای اذیط تِ یکی اظ هَضَػات هْن هحافل اًطغی تثسیل ضسُ است(Shale Oil) فت ضیلى

ضیل ًَػی اًطغی جسیس ًیست؛ تلکِ ضیل ًفتی فقظ هٌثغ استرطاج هتفاٍتی تطای تأهیي ًفت ًسثت تِ 

 .ًاهٌس ضَز کِ ًفت استرطاجی آى ضا ًفت ضیل هی هٌاتغ هؼوَل ًفت ذام هحسَب هی

ثب اوتكبفبت ا٘دبْ قسٜ تبوٖٙٛ ٚ اِجتٝ ثب فٙبٚضی ٞبی أطٚظی زض خٟبٖ ٘فت، وبضقٙبؾبٖ ٘فت لبثُ اؾتحهبَ اظ 

ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ شذبیط ٘فت ٔتؼبضف ٔٛخٛز .  تطیّیٖٛ ثكىٝ ثطآٚضز ٔی ٕ٘بیٙس3/3تٕبٔی ایٗ ظطفیت ذسازازی ضا تب 



 

اوتكبفبت .  تطیّیٖٛ ثكىٝ ثطآٚضز ٌطزیسٜ ضلیت خسیسی ثطای تِٛیسوٙٙسٌبٖ ؾٙت اؾت38/1زض وطٜ ذبوی حسٚزا 

زضنس اظ ٔٙبثغ 62تبوٖٙٛ ٘كبٖ زازٜ ا٘س وٝ ثیكتطیٗ ٔیعاٖ قیُ ٘فتی زض ایبلات ٔتحسٜ لبثُ زؾتطؼ اؾت وٝ حسٚز 

زض خبیٍبٜ ثؼس اظ ایبلات ٔتحسٜ آٔطیىب، وكٛضٞبی ضٚؾیٝ ٚ ثطظیُ لطاض زاض٘س ٚ . قُ ٘فتی وطٜ ذبوی ضا قبُٔ ٔی قٛز

ٞطچٙس وٝ ٞٙٛظ فٗ . ضتجٝ چٟبضْ زض اذتیبض زاقتٗ ٔٙبثغ ٘فت قیُ زض اذتیبض وكٛض چیٗ ٚ ؾپؽ وب٘بزا لطاض زاضز

 ـٞبی أطٚظی آِٛزٌی ٔحیظ ظیؿتی ٚ ٞعیٙٝ ٌعاف  آٚضی وبضآٔسی ثطای اؾترطاج ٘فت قیُ ثٝ زؾت ٘یبٔسٜ ٚ ثب ضٚ

 زلاضی ثطای ٞط ثكىٝ ٘فت، ایٗ ٔٙبثغ ضا ٘بوبضآٔس خّٜٛ ٔی زٞس، أب ثب تٛخٝ ثٝ افعایف لیٕت ٘فت ٚ ؾبیط 60تمطیجب 

ُ ٞبی ٘فتی ضٚظ ثٝ ضٚظ زض حبَ افعایف اؾت  .ٔكىلات ٘فتی زض خٟبٖ، تِٛیس ٘فت اظ قی

ُ ٞب حسٚز   9وبضقٙبؾبٖ ٘فتی ٔؼتمس٘س وٝ ایبلات ٔتحسٜ ثب تٛخٝ ثٝ زؾتیبثی ثٝ فٙبٚضی خسیس زض اؾترطاج ٘فت قی

ٗ إِّّی . ٔیّیٖٛ ثكىٝ تِٛیس ٔی وٙس ٚضٚز قطوت ٞبی ٘فتی ایبلات ٔتحسٜ ثٝ چیٗ ٚ عطح ایدبز قطوت ٞبی ثی

چیٙی، ذجطٞبیی اؾت وٝ زض چٙس ٔبٞٝ اذیط ظً٘ ٞكساضی ثطای اػضبی اٚپه ٚ - اؾترطاج ٘فت قیُ آٔطیىبیی

وكٛض چیٗ ٔؼتمس اؾت وٝ ٔی تٛا٘س اظ ؾبَ . حتی ؾبیط تِٛیسوٙٙسٌبٖ ٘فت ٚ تِٛیسوٙٙسٌبٖ ٌبظ خٟبٖ ثٛزٜ اؾت

لبثُ تٛخٝ ایٙىٝ وكٛضٞبیی چٖٛ ثطظیُ، .  ٔیلازی تِٛیس ٘فت قیُ ذٛز ضا ٔؤثط زض ثبظاض خٟب٘ی ٘فت ثیبثس2015

ُ ٞبی . آضغا٘تیٗ ٚ فطا٘ؿٝ ٘یع زض حبَ ثطضؾی ٞبیی زض ایٗ ظٔیٙٝ ٞؿتٙس ایٟٙب ٕٞٝ ٘كبٖ ٔی زٞس وٝ ٘فت حبنُ اظ قی

٘فتی ثبظیٍط ثعضٌی ثطای آیٙسٜ خٟبٖ ٘فت ٔی تٛا٘س ثبقس ٚ ایٗ ٔٛضٛع ثبیس ٔٛضز تٛخٝ ٔؿئٛلاٖ ٘فتی ٕٞٝ وكٛضٞب 

زض ٔٛضز وكٛضٔبٖ ایطاٖ ٘یع اذیطا اوتكبفبت لبثُ تٛخٟی زض ایٗ ظٔیٙٝ ا٘دبْ قسٜ اؾت وٝ اذجبض وكف . لطاض ٌیطز

اِجتٝ پیف ثیٙی ٔی قٛز وٝ اؾتبٖ لٓ ٚ ذطاؾبٖ خٙٛثی ٘یع زاضای . ٔؼبزٖ ػظیٓ ٘فت قیُ زض ایلاْ اظ آٖ زؾت اؾت

ُ ٞبی ٘فتی ٚ ٌبظی ثبقٙس أب ایٗ ٔٛضٛع وبفی ثٝ ٘ظط ٕ٘ی آیس ٚ ٔی ثبیؿت ٍ٘بٜ خسی تطی ثٝ ایٗ . ٔٙبثغ ٌؿتطزٜ قی

ُ ٞبی ٘فتی ٔؼَٕٛ ٌطزز، تِٛیسوٙٙسٌبٖ فؼّی ٘فت خٟبٖ ٚ . ٔٛضٛع زاقت زض نٛضتی وٝ اؾترطاج ٘فت اظ ٔؼبزٖ قی

اظ خّٕٝ ایطاٖ زض فطٚـ ٘فت ذٛز زچبض ثحطاٖ ذٛاٞٙس قس، تِٛیسوٙٙسٌبٖ ٘فت افعایف ذٛاٞٙس یبفت ٚ ثٝ زِیُ 

ٌؿتطزٜ ثٛزٖ ٔٙبثغ ٘فتی قیُ ٚ وٕجٛز ٔٛخٛزی شذبیط ٔؼَٕٛ ٘فت، آیٙسٜ وكٛضٞبی ٘فتی فؼّی ثٝ ذغط ذٛاٞس 

ُ ٞبی ٌبظی . افتبز ُ ٞبی ٘فتی ذتٓ ٕ٘ی قٛز ٚ قی ُ ٞبی ٔٛاز آِی فمظ ثٝ ٔٛضٛع قی لبثُ شوط اؾت وٝ ٔٛضٛع قی

 .٘یع ٔٛضٛع ٟٕٔی اؾت

زلاض، زض أطیىب ۷0لیٕت ٘فت قیُ زض ثطذی ٔٙبعك وب٘بزا . یٗ ٘فت زض خبٞبی ٔرتّف ز٘یب لیٕت ٞبی ٔتفبٚت زاضزا

زلاض ٚ یه وكٛض زیٍط وٝ ایٗ ٘ٛع ٘فت ضا تِٛیس ٔی وٙس ٚ وؿی ٞٓ ثٝ آٖ تٛخٝ ٕ٘ی وٙس چیٗ اؾت وٝ ۶0تب 

 .زلاض اؾت۸0لیٕتف زض آ٘دب 

قیوت ًفت ضیل هسالِ تکٌَلَغی است ٍ تاٍجَز قیوت ظیاز آى تِ زٍ زلیل ًوی تَاى اظ تَلیس آى صطف 

ًظط کطز؛ ًرستیي زلیل سطهایِ گصاضی ّایی است کِ زض ایي ظهیٌِ صَضت گطفتِ ٍ هجثَض تِ تَلیس آى 

کِ تَاى هالی اًسکی ّن زاضًس  (SMES) ّستٌس ٍ زلیل زٍم تِ ایي سثة است کِ ضطکت ّای کَچک



 

ایي زلایل سثة هی ضَز کِ تاتَجِ تِ تَلیس . زض صَضت ػسم تَلیس ًفت ضیل ٍضضکستِ ذَاٌّس ضس

 .ًفت ضیل ػطضِ ظیاز ضسُ ٍ قیوت ًفت پاییي تیایس

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 آهطیکا ساظی شذیطُ هیعاى ٍ ًفت هَجَزی :(US oil inventories and storage space) 

ثٝ زِیُ ایٙىٝ شذبیط ٘فت أطیىب خعء شذبیط اؾتعپطاتػیه خٟب٘ی ٔحؿٛة ٔی قٛز اضتجبط ٚ تبثیط ٌصاضی ثبلائی ثط 

ثط ایٗ اؾبؼ اٌط ٔیعاٖ ایٗ شذبیط وبٞف یبثس زض ٘تیدٝ ٔیعاٖ تمبضب افعایف یبفتٝ ٚ لیٕت . لیٕت ٘فت خٟب٘ی زاضز

 .٘فت تحت تبثیط لطاض ٔی ٌیطز

هیعاى شذیطُ ساظی . هیعاى شذایط ًفت اهطیکا تؼٌَاى یک ضاذص ضٌاذتِ هی ضَز: لصا هی تَاى گفت

اگط تواهی فضاّا ٍ هراظى شذیطُ ساظی فَل تاضٌس ًوی تَاى . تاثیط گصاضی هستقین تط قیوت ًفت زاضز

 .ًفت تَلیسی جسیس ضا شذیطُ ًوَز، کِ ایي هَضَع تاػث کاّص قیوت ّای جْاًی ًفت هی گطزز

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ل غئَپلتیکئهسا( :Geopolitical Risks) 

ایي تساى زلیل است کِ سِ هٌثغ اظ چْاض هٌثغ . ػوَم هسایل غئَپلتیک حَل هحَض ذاٍضهیاًِ هی گصضز

ایي سِ هٌثغ زض کطَضّای ایطاى، ػطاق ٍ ػطتستاى .اصلی ًفت جْاى زض ایي هٌغقِ قطاض گطفتِ است

ُ اًس . سؼَزی ٍاقغ ّستٌس کِ ّط کسام زسترَش هطکلاتی تَز

ً ٞبی زاذّی اؾت ٚ نٙؼت ٘فتی آٟ٘ب ٞسف ذطاثىبضی ٞب لطاض ٔی ٌیطز ٚ  ػطاق وٕبوبٖ زچبض زضٌیطی ٞب ٚ خٙ

ٝ ای ایطاٖ ٞٓ خعٚ ٔؿبیُ ٔطتجظ ثب ٘فت لطاض .تِٛیسقبٖ ثؿیبض وٕتط اظ ظطفیت آٖ اؾت اظ زیسٌبٜ خٟب٘ی ثط٘بٔٝ ٞؿت

ٝ ٌیطی ٞبی ٔطتجظ ثب ایٗ ٔٛضٛع زض حطوت زازٖ لیٕت تأثیطٌصاض اؾت . ٔی ٌیطز ٚ تحٛلات ٚ ٌفت ٌٚٛٞب ٚ ٘تید

زض ظبٞط . ػطثؿتبٖ ؾؼٛزی ثعضي تطیٗ تِٛیس وٙٙسٜ ٘فت ٘یع ثب ٔؿبیُ ٌٛ٘بٌٖٛ ؾیبؾی زؾت ٚ پٙدٝ ٘طْ ٔی وٙس

ٝ ٞبی ٔٛثط ٚ ٕٞچٙیٗ وٙتطَ ٚ زض زؾت زاقتٗ زؾتٍبٜ ٞبی أٙیتی ٚ لسضت  لسضت ذب٘ساٖ ؾؼٛزی ٚ زاقتٗ ضاثغ

ِٚیىٗ زض حمیمت آٖ ٌٛ٘ٝ وٝ . ٌصاضی ثط شذبیط ٘فتی آٟ٘ب اؾت وٝ ذٛز پبیساضی ٚ ثجبت ضا ٕ٘بیف ٔی زٞس ؾیبؾت

. ثٝ ٘ظط ٔی ضؾس ٘رٛاٞس ثٛز ٚ ٔب قبٞس ثطٚظ تغییطاتی زیٍط زض آیٙسٜ ذٛاٞیٓ ثٛز



 

ثب تٛخٝ ثٝ تٕبٔی قطایظ ٌفتٝ قسٜ، ایٗ ٌٛ٘ٝ ثٝ ٘ظط ٔی ضؾس وٝ ثبظاض ٘فت وٕبوبٖ آقفتٝ ذٛاٞس ٔب٘س ٚ فكبض ثیكتط 

. زض خٟت افعایف لیٕت ٚ ٘ٝ وبٞف آٖ زیسٜ ذٛاٞس قس

ایٗ ٌطٜٚ وٝ ظٔب٘ی اظ ٔٛنُ وٝ .  وبٞف لیٕت ٘فت، وٓ ضً٘ قسٖ ٘مف زاػف اؾتغئٛپِٛیتیه زیٍطزِیُ  

زٚٔیٗ قٟط ثعضي ػطاق اؾت تب ضلٝ زض ؾٛضیٝ وٝ زض وطا٘ٝ ٞبی زضیبی ٔسیتطا٘ٝ لطاض زاضز ضا زضاذتیبض زاقت ٚ زض ایٗ 

قٟط فطآٚضزٜ ٞبی پبلایكٍبٜ ضا ثٝ تطویٝ ٔی فطٚذت ٕٞچٙیٗ پبلایكٍبٜ ثیدی ضا ٘یع زض تهطف ذٛز زضآٚضزٜ ثٛز ثب 

پیكطٚی ٘یطٚٞبی ػطالی ٚ لسضت ٌطفتٗ تسضیدی اضتف ؾٛضیٝ ٚ ٔربِفبٖ ٔیب٘ٝ ضٚی زِٚت ایٗ وكٛض اظ ٘فٛشـ ثٝ 

 .ٔیعاٖ ظیبزی وبؾتٝ قسٜ اؾت

اِجتٝ . زِیُ پٙدٓ تلاـ ضٚؾیٝ ثطای افعایف تِٛیس ذٛز ثطای ٔمبٚٔت زض ٔمبثُ تحطیٓ ٞبی أطیىب ٚ اضٚپب اؾت

اضٚپبیی ٞب زض تحطیٓ ایٗ وكٛض ٘مكی زٌٚب٘ٝ زاض٘س ٚ ثطذی وكٛضٞب ٔب٘ٙس إِٓبٖ ذٛز ضا اظ ایٗ لضیٝ وٙبض وكیسٜ ا٘س، 

 .ٕٞچٙیٗ ضٚؾیٝ زض حبَ فطٚـ ٌبظ ثٝ چیٗ ٚ غاپٗ ٘یع ٞؿت

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 اذتلال زض تاهیي :(Disruption in Supply) 

اذتلاَ زض تبٔیٗ ٚ ػطضٝ ٘فت زض ؾطتبؾط خٟبٖ ثٝ زِیُ ػٛأّی اػٓ اظتطٚضیؿٓ، اػتهبة، ذطاثىبضی یب ػسْ تؼٕیط ٚ 

 ظٔبٖ "اذتلالات ثط٘بٔٝ ضیعی ٘كسٜ"زض وُ، . ٍٟ٘ساضی ثٛخٛز ٔی آیس وٝ اظ زلایُ انّی ٘ٛؾب٘بت لیٕت ٘فت ٞؿتٙس

ثسیٟی اؾت، ثب ایٙىٝ تب .  ٔیّیٖٛ ثكىٝ ٘فت اظ چطذٝ تِٛیس ٚ ػطضٝ ذبضج ٌطزز2.5اعلاق ٔی ٌطزز وٝ ثیف اظ 

وٖٙٛ ایٗ ػبُٔ ثٝ ٘سضت ٌعاضـ قسٜ اؾت، أب ظٔب٘یىٝ لیٕت ٘فت پبئیٗ ثبقس، ا٘تظبض اذتلاَ ٘یع ٚخٛز ذٛاٞس 

ثب زضآٔس پبئیٗ ٘فت، تِٛیسوٙٙسٌبٖ . ایٗ ػبُٔ ثیكتط تٛؾظ ػبُٔ ا٘ؿب٘ی ضخ ٔیسٞس تب یه ػبُٔ التهبزی. زاقت

تؼٕیط ٚ ٍٟ٘ساضی ٘ؿجتب پط ٞعیٙٝ تٕبْ . ٔیعاٖ وبضوٙبٖ ٚ ؾغٛح ٔرتّف ػّٕیبتی ٚ اخطائی ذٛز ضا وٓ ٔی وٙٙس

 .ٔیكٛز ٚ زض ثطذی اظ ٘مبط خٟبٖ ایٙىبض ثٝ ؾبزٌی ثٝ تؼٛیك ٔی افتس



 

 

 آتف یه ثطظیُ،  ثؼٙٛاٖ ٔثبَ؛ زض.ٔیسٞس ضا وبٞف ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ اػتٕبز خٟبٖ ؾطاؾط زض ٘فت ػطضٝ زض اذتلاَ

 وٝ قسٜ اؾت ازػب ضا آٖ ٔٛضز، ایٗ زض. ثبػث ٌطزیس اظ ٔساض تِٛیس ذبضج قٛز P-48 فطاؾبحُ ٘فتی ؾىٛی زض ؾٛظی

اظ ٔساض  ٍٟ٘ساضی ٚ تؼٕیط ثطای زضیبیی ؾىٛی چٙس غٙب ٘یع زض .قس اؾت ٌطفتٝ ٘بزیسٜ ثبضٞب ٚ ثبضٞب ایٕٙی ٍ٘طا٘ی ٞبی

 اظ ثؿیبضی. زاضز ٚخٛز ؾٛظی آتف زِیُ ثٝ وب٘بزا ٘فت ػطضٝ زض اذتلاَ تٛخیٟبتی ٘یع  ثبثت ٟ٘بیت  زض.ذبضج ٞؿتٙس

 اؾت، قسٜ ثؿتٝ وبٞف ٚ احتیبط زِیُ ثٝ ِِٛٝ ذغٛط

زض ٔدٕٛع ثب تٛخٝ ثٝ ٔٛاضز ٔصوٛض، زض ثطذی اظ ٔمبعغ ظٔب٘ی اذتلالاتی زض تِٛیس ٚ ػطضٝ ٘فت ثطٚظ یبفتٝ وٝ ثؼضی 

 .اظ آٟ٘ب تٛؾظ ػبُٔ ا٘ؿب٘ی ثٛلٛع پیٛؾتٝ اؾت وٝ زِیُ آٖ ایدبز تغییط زض لیٕت ٘فت ٔی ثبقس

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 :جوغ تٌسی

تواهی زلایل هصکَض هوکي است چکیسُ ای تاضٌس کِ ّط کسام جعء ػَاهل تاثیط گصاض تط قیوت ًفت 

تسیي هؼٌا کِ زض ضطایظ، . اها تایس زض ًظط زاضت کِ ّیچکسام اظ آًْا ّویطگی ٍ تا زٍام ًثَزُ. تاضٌس

ظهاى ٍ هکاى هرتلف اهکاى تَجَز آهسى ّط اتفاقی کِ هٌجط تِ ایجاز ًَساى زض قیوت ًفت گطزز زٍض اظ 

ػلاٍُ تط ایي، ایي هتغیطّا تا تٌَع ظیاز ٍ تؼضاً غیط قاتل حلی کِ زاضًس ایفای ًقص هی . شّي ًوی تاضس

ایي هَضز غیط قاتل اًکاض هی تاضس کِ تجسیس حیات زض قیوت ًفت ّویطِ ٍجَز زاضز ٍ تا ایي حال، . کٌٌس

 .تِ ًَػی قیوت تؼازلی ذَز ضا حفظ ذَاّس کطز

 

 

 


